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ՄԱՍ – 3
ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ
ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ

ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ
2019-2020թթ.
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- Ընդհանուր պարտավորություններ 4
- Ցպահանջ միջոցներ 7
- Ժամկետային ավանդներ 10
- Պարտատոմսեր 13

Բովանդակություն

.



Սույն հետազոտության նպատակն է վերլուծել Հայաստանի բանկերի ցպահանջ (ներառյալ
ընթացիկ հաշիվների մնացորդները) և ժամկետային ավանդների, ինչպես նաև թողարկված
պարտատոմսերի մնացորդները։

Վերլուծությունը կատարվել է նաև ըստ հաճախորդների - ֆիզիկական անձինք և
իրավաբանական անձինք։ ՀՀ կառավարությունից, այլ բանկերից ներգրավված միջոցները,
ստորադաս և այլ ստացված փոխառությունները ներառված չեն վերլուծության մեջ։

Թողարկված պարտատոմսերը վերլուծվել են նաև ըստարժույթների։

Հետազոտության հիմք են հանդիսացել Հայաստանի բանկերի կողմից հրապարակված
ֆինանսական հաշվետվությունները:

ՆԵՐԱԾՈՒԹՅՈՒՆ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 3



- Բանկային համակարգի
ընդհանուր
պարտավորությունները աճել
են 2020թ. 830 մլրդ ՀՀ դրամով
կամ 16.9%։

- Առ 31.12.2020 ընդհանուր
պարտավորությունները
կազմել են 5.748 մլրդ ՀՀ։

- 17 գործող բանկերից
ընդհանուր
պարտավորությունների աճ
գրանցվել է 15 բանկում։

- Ընդհանուր
պարտավորությունների
(տոկոսային
արտահայտությամբ)
ամենաբարձր աճ գրանցել են
հետևյալ բանկերը -
Արմսվիսբանկ (45%), Մելլաթ
բանկ (41%) և Արդշինբանկ
(29%)։

Ընդհանուր
պարտավորությունները

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 4
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Ինեկոբանկ
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ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

Ամերիաբանկ

Ընդհանուր պարտավորությունների դինամիկան 2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
ընդհանուր
պարտավորությունների 70%
կազմում են ցպահանջ և
ժամկետային ավանդները,
ներառյալ պարտատոմսերը։

- Ըստ բանկերի կառուցվածքը
տարբեր է։ Ամենացածրը
Մելլաթ Բանկի ցուցանիշն է՝
15% և ամենաբարձրը ՎՏԲ-
Հայաստան Բանկի ցուցանիշն
է՝ 92%։

- Այլ պարտավորությունների
հիմնական տարրերն են.
ներգրավված միջոցներ
բանկերից, ՀՀ
կառավարությունից, ԿԲ-ից,
ստորադաս
փոխառություններ, նաև
հետաձգված հարկային
պարտավորություններ։

Ընդհանուր
պարտավորությունները

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 5
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Ընդհանուր պարտավորությունների կառուցվածքը առ 31.12.2020 (%)

Ցպահանջ և ժամկետային ավանդներ, ներառյալ պարտատոմսեր Այլ պարտավորություններ



- Բանկային համակարգում
ցպահանջ միջոցների կշիռը
կազմել է 37.5 % -38% և մնացել
է գրեթե անփոփոխ 2020թ.
ընթացքում։

- Ավանդների կշռի նվազման
հաշվին 2020թ. ընթացքում
պարտատոմսերի կշիռը աճել է
4.9% մինչև 10.9%։

- Անցած տարի եկամտային
հարկի մասին օրենքում
կատարվել է փոփոխություն,
որի արդյունքում ֆիզիկական
անձինք ազատվել են
եկամտահարկ վճարելուց՝
պարտատոմսերից ստացված
տոկոսային եկամտից։

- Կարծում ենք, որ թե դրամային,
թե արտարժույթային
պարտատոմսերը
կշարունակեն մնալ գրավիչ
ներդրումային գործիք
հաճախորդների համար։

Ընդհանուր
պարտավորությունները

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 6
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Բանկային համակարգի կողմից հաճախորդներից ներգրավված միջոցների
կառուցվածքը 2019-2020թթ.



- Նշված ցպահանջ միջոցները
ներառում են ընդհանուր
ցպահանջ ավանդների,
ընթացիկ հաշիվների և
քարտային հաշիվների
մնացորդները։

- Բանկային համակարգի
ընդհանուր ծպահանջ
միջոցները աճել են 2020թ. 112
մլրդ ՀՀ դրամով, կամ 8.1%։

- 17 գործող բանկերից
ընդհանուր ցպահանջ
միջոցների աճ գրանցվել է 13
բանկում։

- Ընդհանուր ցպահանջ
միջոցների (տոկոսային
արտահայտությամբ)
ամենաբարձր աճ գրանցել են
հետևյալ բանկերը– ԱյԴի Բանկ
(79%), ԱԿԲԱ Բանկ (51%) և
Արցախբանկ (37%)։

Ցպահանջ միջոցներ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 7
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Ընդհանուր (ֆիզ և իրավ) ցպահանջ միջոցների դինամիկան 2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
ֆիզիկական անձերից
ներգրավված ծպահանջ
միջոցները աճել են 2020թ. 103
մլրդ ՀՀ դրամով, կամ 23.2%։

- 17 գործող բանկերից
ֆիզիկական անձերից
ներգրավված ծպահանջ
միջոցների աճ գրանցվել է 15
բանկում։

- ֆիզիկական անձերից
ներգրավված ծպահանջ
միջոցների (տոկոսային
արտահայտությամբ)
ամենաբարձր աճ գրանցել են
հետևյալ բանկերը –
Արցախբանկ (60%),
ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ (56%) և
ԱյԴի Բանկ (51%)։

Ցպահանջ միջոցներ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 8
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ՎՏԲ-Հայաստան Բանկ

Ինեկոբանկ

Էյչ-Էս-Բի-Սի Բանկ…

ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

Ամերիաբանկ

Ֆիզ. անձերից ներգրավված ցպահանջ միջոցների դինամիկան 2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
իրավաբանական անձերից
ներգրավված ծպահանջ
միջոցները աճել են 2020թ. 9
մլրդ ՀՀ դրամով կամ 1%։

- Իրավաբանական անձերից
ներգրավված ծպահանջ
միջոցների (տոկոսային
արտահայտությամբ)
ամենաբարձր աճ գրանցել են
հետևյալ բանկերը – ԱյԴի
Բանկ (111%), ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ
(91%) և Բիբլոս Բանկ Արմենիա
(49%)։

- Առաջին 3 խոշոր բանկերում
կենտրոնացված են
իրավաբանական անձերից
ներգրավված ցպահանջ
միջոցների 57%։

Ցպահանջ միջոցներ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 9

1,213 

1,491 

14,557 

8,789 

15,118 

22,596 

19,274 

21,612 

68,725 

42,301 

39,586 

24,990 

55,943 

67,837 

88,099 

180,071 

260,796 

1,734 

2,227 

13,486 

18,568 

21,898 

24,059 

24,217 

24,633 

31,597 

39,747 

46,931 

47,764 

53,548 

58,946 

64,345 

206,437 

261,863 

 -  50,000  100,000  150,000  200,000  250,000  300,000

Մելլաթ բանկ

Բիբլոս Բանկ Արմենիա

Արմսվիսբանկ

ԱյԴի Բանկ

Էվոկաբանկ

ԱրարատԲանկ

Արցախբանկ

ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ

Յունիբանկ

Էյչ-Էս-Բի-Սի Բանկ Հայաստան

Ինեկոբանկ

ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ

Կոնվերս Բանկ

ՎՏԲ-Հայաստան Բանկ

Արդշինբանկ

ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

Ամերիաբանկ

Իրավ. անձերից ներգրավված ցպահանջ միջոցների դինամիկան 2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
ընդհանուր ժամկետային
ավանդները նվազել են ՝ 2020թ.
-27 մլրդ ՀՀ դրամով, կամ -1.3%։

- Նույն ժամանակահատվածում
էական աճ է գրանցվել
բանկերի կողմից թողարկված
պարտատոմսերի
մնացորդային արժեքում ՝ 252
մլրդ ՀՀ դրամով։

- Հետևաբար բանկերի
ժամկետային ավանդների
շարժը անհրաժեշտ է նաև
դիտարկել պարտատոմսերի
հետ միասին, քանի որ հաճախ
ավանդատուները որոշում են
ընդունում իրենց միջոցները
շարունակել պահել
բանկերում, բայց արդեն գնելով
բանկի կողմից թողարկված
պարտատոմսեր։

Ժամկետային
ավանդներ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 10

310 

38,429 

52,841 

52,807 

68,142 

69,014 

72,353 

75,339 

108,238 

92,656 

114,318 

138,249 

136,049 

167,760 

280,361 

255,195 

355,906 

371 

48,507 

48,554 

49,302 

55,454 

66,066 

75,029 

90,405 

105,776 

107,227 

118,218 

138,041 

148,952 

174,543 

236,718 

246,426 

340,917 

 -  50,000  100,000  150,000  200,000  250,000  300,000  350,000  400,000

Մելլաթ բանկ

ԱրարատԲանկ

ԱյԴի Բանկ

Բիբլոս Բանկ Արմենիա

Արցախբանկ

ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ

Էյչ-Էս-Բի-Սի Բանկ…

Էվոկաբանկ

Յունիբանկ

Արմսվիսբանկ

Ինեկոբանկ

Կոնվերս Բանկ

ՎՏԲ-Հայաստան Բանկ

ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ

Արդշինբանկ

Ամերիաբանկ

ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

Ընդհանուր ժամկետռային ավանդների մնացորդների դինամիկան 2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
ֆիզիկական անձերից
ներգրավված ժամկետային
ավանդները նվազել են 2020թ. 97
մլրդ ՀՀ դրամով, կամ 6.3% (հաշվի
չառնելով 2020թ. ընթացքում ՀՀ
դրամի 8.9% արժեզրկումը, նշված
անկումը կազմում է մոտ 192 մլրդ
ՀՀ դրամով, կամ 12.5%)։

- Նույն ժամանակահատվածում աճ
է գրանցվել բանկերի կողմից
թողարկված պարտատոմսերի
մնացորդային արժեքում ՝ 252 մլրդ
ՀՀ դրամով կամ 52 մլրդ ՀՀ դրամով
առանց փոխարժեքի
փոփոխության էֆֆեկտի և առանց
Արդշինբանկի (300 մլն ԱՄՆ
դոլար) և Ամերիաբանկի (50 մլն
ԱՄՆ դոլար) կողմից արտերկրում
թողարկված պարտատոմսերի։
Սակայն, ֆինանսական
հաշվետվություններից հնարավոր
չէ պարզել, թե բանկերի կողմից
թողարկված պարտատոմսերի, որ
մասն է գնվել ֆիզիկական անձերի
կողմից։

Ժամկետային
ավանդներ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 11

310 

21,594 

48,315 

39,837 

41,881 

36,630 

59,964 

62,621 

71,935 

53,806 

96,188 

101,577 

109,720 

167,366 

142,204 

171,586 

298,138 

371 

25,011 

32,574 

32,898 

37,930 

44,152 

57,582 

62,086 

65,278 

73,931 

87,927 

93,201 

110,677 

128,962 

144,090 

157,046 

273,393 

 -  50,000  100,000  150,000  200,000  250,000  300,000

Մելլաթ բանկ

Արմսվիսբանկ

Արցախբանկ

Բիբլոս Բանկ Արմենիա

ԱյԴի Բանկ

ԱրարատԲանկ

ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ

Էյչ-Էս-Բի-Սի Բանկ…

Կոնվերս Բանկ

Էվոկաբանկ

Յունիբանկ

Ինեկոբանկ

ՎՏԲ-Հայաստան Բանկ

Արդշինբանկ

ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ

Ամերիաբանկ

ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

Ֆիզ. անձերից ներգրավված ժամկետռային ավանդների մնացորդների դինամիկան
2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
իրավաբանական անձերից
ներգրավված ժամկետային
ավանդների մնացորդը աճել է
2020թ. 69 մլրդ ՀՀ դրամով, կամ
12.5%։

- Նշված միջոցները բավականին
կենտրոնացված են։ 4 բանկերը
(Արդշինբանկ ,Ամերիաբանկ,
Արմսվիսբանկ և Կոնվերսբանկ)
կազմում են բանկային
համակարգի կողմից
իրավաբանական անձերից
ներգրավված ժամկետային
ավանդների 57%:

- Իրավաբանական անձերից
ներգրավված ավանդների
(տոկոսային
արտահայտությամբ)
ամենաբարձր աճ գրանցել են
հետևյալ բանկերը – Արարատ
Բանկ (142%), Ինեկոբանկ (96%)
և Յունիբանկ (48%)։

Ժամկետային
ավանդներ

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 12

-

1,798 

9,050 

10,959 

9,731 

12,970 

21,533 

12,050 

19,827 

12,742 

25,556 

26,329 

57,768 

66,314 

71,062 

83,608 

112,995 

-

4,356 

8,484 

10,624 

12,942 

16,404 

16,474 

17,850 

22,880 

25,018 

30,453 

38,275 

67,524 

72,763 

82,216 

89,380 

107,755 

 -  20,000  40,000  60,000  80,000  100,000  120,000

Մելլաթ բանկ

ԱրարատԲանկ

ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ

ԱյԴի Բանկ

Էյչ-Էս-Բի-Սի Բանկ…

Բիբլոս Բանկ Արմենիա

Էվոկաբանկ

Յունիբանկ

Արցախբանկ

Ինեկոբանկ

ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ

ՎՏԲ-Հայաստան Բանկ

ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

Կոնվերս Բանկ

Արմսվիսբանկ

Ամերիաբանկ

Արդշինբանկ

Իրավ. անձերից ներգրավված ժամկետռային ավանդների մնացորդների դինամիկան
2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
կողմից թողարկված
պարտատոմսերի մնացորդը
աճել է 2020թ. 252 մլրդ ՀՀ
դրամով, կամ 140%։ Այս աճի
հիմնական պատճառները, դա
Արդշինբանկի (300 մլն ԱՄՆ
դոլար) և Ամերիաբանկի (50
մլն ԱՄՆ դոլար) կողմից
արտերկրում թողարկված
պարտատոմսերն են։

- 17 գործող բանկերից,
պարտատոմսեր թողարկել են
11 բանկ։

- Նշված գործիքի կիրառումը
խրախուսվում է ՀՀ ԿԲ կողմից
– սահմանելով 8 անգամ ավելի
ցածր պարտադիր
պահուստավորման
նորմատիվ, քան ներգրավված
ավանդների դեպքում։

Պարտատոմսեր

ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԲԱՆԿԱՅԻՆ ՀԱՄԱԿԱՐԳԻ ՑՊԱՀԱՆՋ, ԺԱՄԿԵՏԱՅԻՆ ԱՎԱՆԴՆԵՐԻ ԵՎ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆ 2019-2020թթ. 13
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5,874 

10,774 

4,452 

9,524 

10,313 

6,701 

14,006 

19,920 

32,489 

54,573 

10,689 
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-

-

-

2,817 

2,917 

6,186 

9,498 

10,962 

13,417 

15,165 

21,527 

64,912 

106,916 

176,979 

 -  20,000  40,000  60,000  80,000  100,000  120,000  140,000  160,000  180,000

Արցախբանկ

ՎՏԲ-Հայաստան Բանկ

Էվոկաբանկ

Բիբլոս Բանկ Արմենիա

Էյչ-Էս-Բի-Սի Բանկ…

Մելլաթ բանկ

ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ

ՀԱՅԲԻԶՆԵՍԲԱՆԿ

ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ

Յունիբանկ

Ինեկոբանկ

ԱյԴի Բանկ

ԱրարատԲանկ

Կոնվերս Բանկ

Արմսվիսբանկ

Ամերիաբանկ

Արդշինբանկ

Բանկերի կողմից թողարկված պարտատոմսերի մնացորդների դինամիկան 2019-2020 թթ. (մլն ՀՀ դրամ)

2020

2019



- Բանկային համակարգի
կողմից թողարկված
պարտատոմսերի ընդամենը
17% կազմում են ՀՀ դրամային
պարտատոմսերը։

- Դա բացատրվում է թե
պահանջարկով, թե նաև այն
հանգամանքով, որ ԿԲ
առաջարկվող հատուկ
պարտադիր
պահուստավորման
դրույքաչափերը էական
ազդեցություն ունեն հենց
արտարժույթով ներգրավված
միջոցների վրա։

Պարտատոմսեր
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Թողարկված պարտատոմսերի արժութային կառուցվածքը առ 31.12.2020 (%)

ՀՀ դրամային պարտատոմսեր Արտարժույթային պարտատոմսեր
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